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ФІНАНСОВІ ДРАЙВЕРИ ЕКОНОМІЧНОГО ЗРОСТАННЯ У 

СТРУКТУРНОМУ Й ФУНКЦІОНАЛЬНОМУ ВИМІРАХ 

ФІНАНСОВОЇ СИСТЕМИ 

 

Анотація. У статті здійснено комплексне дослідження фінансових 

драйверів економічного зростання у структурному та функціональному вимірах 

фінансової системи. Розкрито сутність категорії «фінансові драйвери», які 

визначено як сукупність механізмів фінансового стимулювання економічного 

розвитку, спрямованих на трансформацію фінансових ресурсів у чинники 

зростання та підвищення конкурентоспроможності національної економіки. 

Систему фінансових драйверів представлено у вигляді двох взаємопов’язаних 

контурів – монетарного, що функціонує через грошово-кредитні механізми, та 

немонетарного, який реалізується за допомогою бюджетних і фінансово-

інституційних інструментів. Зазначено, що ефективна взаємодія цих контурів 

створює умови для збалансованого розвитку економіки та зміцнення її 

фінансової стійкості. Особливу увагу приділено аналізу наукових підходів до 

визначення сутності фінансової системи, серед яких виокремлюються 

структурний, функціональний та комбінований підходи, що відображають різні 

акценти у трактуванні її інституційного наповнення та ролі у розподілі 

фінансових ресурсів. У статті систематизовано емпіричні дослідження, що 

підтверджують позитивний зв’язок між розвитком фінансової системи та 

темпами економічного зростання. Наведено приклади залежності темпів 

зростання ВВП на душу населення, обсягів основного капіталу та 

продуктивності праці від показників фінансового розвитку. Показано, що 

фінансові драйвери здатні відігравати ключову роль у забезпеченні науково-

технічного прогресу, сприяти появі нових компаній і стимулювати інноваційну 

діяльність. Водночас підкреслено нелінійний характер цього впливу: після 

досягнення певного рівня фінансіалізації ефективність фінансової системи може 

знижуватися. У роботі окреслено типологію фінансових систем (банківську та 

ринкову моделі), проаналізовано їхні сильні та слабкі сторони й показано 

значення для забезпечення стійкого економічного розвитку. Додатково 

наголошено на необхідності урахування особливостей української фінансової 

системи, яка характеризується низьким рівнем кредитування бізнесу відносно 
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ВВП, слабкою ліквідністю фондового ринку та домінуванням депозитних 

інструментів у структурі заощаджень домогосподарств. Зроблено висновок, що 

формування дієвих фінансових драйверів економічного зростання потребує 

посилення фінансової інклюзивності, розвитку небанківських фінансових 

інститутів, стимулювання довгострокових заощаджень та підвищення 

фінансової грамотності населення. У підсумку підкреслено, що фінансові 

драйвери виступають стратегічним ресурсом економічного розвитку та мають 

розглядатися як інтегрований елемент фінансової політики. Їх ефективна 

реалізація сприятиме не лише зростанню національної економіки, а й зміцненню 

економічної безпеки держави в умовах сучасних викликів. 

Ключові слова: фінансова система, фінансові драйвери, економічне 

зростання, монетарні та немонетарні механізми, економічна безпека. 
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FINANCIAL DRIVERS OF ECONOMIC GROWTH IN 

THE STRUCTURAL AND FUNCTIONAL DIMENSIONS 

OF THE FINANCIAL SYSTEM 

 

Abstract. The article provides a comprehensive study of financial drivers of 

economic growth in the structural and functional dimensions of the financial system. 

It reveals the essence of the category of “financial drivers,” which are defined as a set 

of mechanisms for financial stimulation of economic development aimed at 

transforming financial resources into factors of growth and increasing the 

competitiveness of the national economy. The system of financial drivers is presented 

in the form of two interrelated circuits: monetary, which functions through monetary 

and credit mechanisms, and non-monetary, which is implemented through budgetary 

and financial-institutional instruments. It is noted that effective interaction between 

these circuits creates conditions for balanced economic development and strengthening 

of its financial stability. Particular attention is paid to the analysis of scientific 

approaches to defining the essence of the financial system, among which structural, 

functional, and combined approaches are distinguished, reflecting different emphases 

in the interpretation of its institutional content and role in the distribution of financial 

resources. The article systematizes empirical studies confirming the positive 

relationship between the development of the financial system and economic growth 

rates. Examples are given of the dependence of GDP growth rates per capita, fixed 

capital volumes, and labor productivity on financial development indicators. It is 

shown that financial drivers can play a key role in ensuring scientific and technological 

progress, promoting the emergence of new companies, and stimulating innovation 
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activity. At the same time, the nonlinear nature of this impact is emphasized: after 

reaching a certain level of financialization, the efficiency of the financial system may 

decline. The paper outlines the typology of financial systems (banking and market 

models), analyzes their strengths and weaknesses, and shows their importance for 

ensuring sustainable economic development. Additionally, emphasis is placed on the 

need to take into account the peculiarities of the Ukrainian financial system, which is 

characterized by a low level of business lending relative to GDP, weak liquidity of the 

stock market, and the dominance of deposit instruments in the structure of household 

savings.  

It was concluded that the formation of effective financial drivers of economic 

growth requires strengthening financial inclusion, developing non-bank financial 

institutions, stimulating long-term savings, and improving the financial literacy of the 

population. In conclusion, it is emphasized that financial drivers are a strategic resource 

for economic development and should be considered an integral part of financial 

policy. Their effective implementation will contribute not only to the growth of the 

national economy but also to strengthening the economic security of the state in the 

face of modern challenges. 

Keywords: financial system, financial drivers, economic growth, monetary and 

non-monetary mechanisms, economic security. 

 

Постановка проблеми. Сучасні тенденції розвитку глобальної та 

національної економіки характеризуються посиленням макроекономічної 

нестабільності, структурними трансформаціями на фінансових ринках та 

зростанням вимог до забезпечення економічної безпеки держави. У цих умовах 

актуалізується потреба у переосмисленні ролі фінансових драйверів економіч-

ного зростання як ключових чинників, що визначають ефективність 

функціонування економічної системи.  

Домінування традиційних підходів, орієнтованих переважно на 

використання окремих інструментів монетарної чи фіскальної політики, 

виявляється недостатнім для формування цілісної архітектоніки вертикальних і 

горизонтальних взаємозв’язків між фінансовими інститутами та реальним 

сектором.  

Проблематика ускладнюється національними дисбалансами та обмеженою 

глибиною фінансової системи України. Так, у 2024 році реальний ВВП зріс на 

2,9%, проте відновлення економіки супроводжується низьким рівнем інвести-

ційної активності та недостатнім масштабом кредитної підтримки бізнесу.  

За даними НБУ, станом на перше півріччя 2025 року кредитний портфель 

банківських установ зріс до 827,6 млрд грн, що на 5,8 % більше, ніж на початку 

року, однак його співвідношення до ВВП залишається істотно нижчим від 

середньоєвропейських показників. При цьому обсяг операцій на фондовому 

ринку не перевищує 1–1,5 % ВВП, що свідчить про слабкий розвиток 

альтернативних каналів мобілізації фінансових ресурсів. Крім того, понад 80 % 
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фінансових активів домогосподарств зосереджено у депозитних інструментах, 

що обмежує можливості довгострокового інвестування та знижує потенціал для 

інноваційно орієнтованого зростання. Це посилює вразливість фінансової 

системи до зовнішніх шоків і ускладнює трансформацію заощаджень у 

продуктивні інвестиції. 

Таким чином, актуальною науковою і практичною задачею постає 

формування комплексної системи для дослідження фінансових драйверів 

економічного зростання, яка б інтегрувала структурний і функціональний виміри 

та визначала дієві механізми трансформації фінансових ресурсів у фактори 

стійкого розвитку й економічної безпеки держави. 

Метою статті є теоретично обґрунтувати сутність та роль фінансових 

драйверів економічного зростання, визначити їх структурні й функціональні 

виміри, а також виявити механізми трансформації фінансових ресурсів у 

чинники стійкого розвитку та зміцнення економічної безпеки держави. 

Виклад основного матеріалу. Кожна країна світу зацікавлена в 

економічному зростанні, для забезпечення якого необхідними є драйвери, 

зокрема фінансові. Вони спрямовані на формування цілісної системи 

вертикальних і горизонтальних зв’язків, що акумулюють та поширюють 

імпульси, які виходять від точок зростання на окремих ринках. Таким чином, 

важливою передумовою дослідження виступає положення, що фінансові 

драйвери є важелями, рушійною силою, здатною безпосередньо впливати на 

економічну дійсність. 

Категорію «фінансові драйвери» доцільно розглядати як сукупність 

механізмів фінансового стимулювання економічного зростання, спрямованих на 

максимальне використання наявних можливостей і потенційних резервів 

фінансової системи для обслуговування реального сектору економіки. 

Система фінансових драйверів економічного зростання може бути 

представлена у вигляді двох взаємопов’язаних контурів. Перший – монетарний, 

що реалізується через прямий вплив грошово-кредитних механізмів. Другий – 

немонетарний, який функціонує поза безпосереднім контролем центральних 

регуляторних органів і визначається дією бюджетних та фінансово-

інституційних механізмів. Ці контури перетинаються у процесі реалізації різних 

напрямів фінансової та економічної політики на державному та регіональному 

рівнях.  

Оскільки фінансові драйвери відображають можливості фінансової 

системи щодо забезпечення економічного зростання, важливим завданням є 

розкриття їхнього поняття, особливостей та економічної значущості у 

структурному й функціональному вимірах сучасних фінансових систем.  

У науковій літературі простежуються різні трактування поняття 

фінансової системи, що ґрунтуються на структурному, функціональному та 

комбінованому (функціонально-структурному) підходах. Ці підходи спираються 

на різні ключові категорії (рис. 1).  
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Рис. 1. Основні підходи до визначення фінансової системи 

 

Як показує аналіз джерел з даної проблематики, в іноземній літературі явно 

переважає структурний або інституційний підхід до визначення фінансової 

системи. Так, зокрема, З. Боді та Р. Мертон зазначають, що «фінансова система 

включає в себе ринки, посередників, фірми, які надають фінансові послуги, та 

інші інститути, за допомогою яких домогосподарства, приватні компанії та 

урядові організації реалізують прийняті ними фінансові рішення» [1, c.35]. Така 

фінансова система, на думку авторів, повинна виконувати такі функції: 

переміщення ресурсів у часі та просторі; управління ризиком; здійснення 

платежів і розрахунків; акумуляцію ресурсів і поділ часток участі в капіталі; 

інформаційну підтримку; вирішення психологічних проблем стимулювання. 

Аналогічні трактування можна зустріти й у працях інших дослідників. Так, 

С. Гурусамі визначає фінансову систему як «множину комплексних і тісно 

пов’язаних між собою фінансових інститутів, ринків, інструментів, послуг, 

методів і операцій» [2, c.534]. Ф. Аллен підкреслює розподільчий характер 

фінансової системи, завдяки якому заощадження домогосподарств та інвести-

ційних фондів спрямовуються у корпоративний сектор. При цьому автор звертає 

увагу, що фінансова система, виконуючи роль посередника, мінімізує ризики 

учасників фінансових відносин [3, c.65]. 

Водночас у вітчизняних джерелах, переважає функціональний підхід, у 

межах якого фінансова система розглядається як сукупність фінансових 

відносин. Так, у працях Н. Прокопенко, А. Тимошенка та ін., фінансова система 
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функція 
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ресурсів
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фінансові відносини

Функціонально-
структурний підхід.

Ключові категорії: 
фінансові ринки, 

інститути, відносини



Журнал «Наукові інновації та передові технології»                  № 10(50) 2025 
(Серія «Управління та адміністрування», Серія «Право», 

Серія «Економіка», Серія «Психологія», Серія «Педагогіка») 

 

 
886 

трактується як форма організації розподілу й перерозподілу сукупного 

суспільного продукту між усіма суб’єктами фінансових відносин [4, c.110]. При 

цьому наголошується, що вся сукупність фінансових відносин поділяється на дві 

взаємопов’язані сфери – централізовані та децентралізовані фінанси. 

Схожої позиції дотримуються й інші дослідники, які визначають фінансову 

систему як цілісність фінансових відносин, що функціонують у вигляді 

взаємопов’язаних категорій, сфер та ланок, які розподіляють і використовують 

фонди грошових ресурсів господарських суб’єктів, домогосподарств, держави та 

спеціалізованих фінансових інститутів (Г. Лопушняк, М. Скидан) [5, c.8]. 

Значний інтерес становлять також концепції, у яких поєднуються 

інституційний і функціональний підходи. Так, дослідники С. Кубів, Н. Бобро, та 

ін., пропонують розглядати фінансову систему як сукупність фінансових 

організацій, ринків та інститутів, що забезпечують формування й використання 

фінансових ресурсів держави, організацій і населення [6, c.252]. Така система 

включає три підсистеми: фінанси секторів економіки (державні та муніципальні 

фінанси, фінанси організацій і домогосподарств); інституційну підсистему 

(фінансові ринки, організації та установи); а також підсистему фінансових 

інструментів та інформаційних технологій, що поєднує між собою попередні 

елементи. При цьому підкреслюється динамічний характер фінансової системи, 

її здатність зберігати рухому рівновагу завдяки постійному розвитку та 

вдосконаленню. 

На нашу думку, інституційний та функціональний підходи доцільно 

застосовувати у взаємозв’язку, оскільки саме комбінований підхід дає змогу 

врахувати не лише ключові інститути фінансової системи, а й наголосити на 

значущості фінансових відносин, які виходять за межі вузького фінансового 

сектора. У цьому дослідженні під національною фінансовою системою 

пропонується розуміти сукупність фінансових ринків, інститутів і відносин, що 

забезпечують розподіл фінансових ресурсів країни та сприяють її економічному 

зростанню. 

Потенціал позитивного впливу фінансової системи на економічне 

зростання підтверджується численними емпіричними дослідженнями, гіпотези 

яких сягають до праць Й. Шумпетера та Р. Голдсміта [7;8]. Водночас існували й 

такі науковці, які на початкових етапах ставили під сумнів наявність істотного 

причинно-наслідкового зв’язку між фінансовим розвитком і економічним 

зростанням (зокрема Р. Лукас, Дж. Робінсон). Проте пізніші дослідження із 

застосуванням методів економетричного аналізу здебільшого дозволили зробити 

висновок про позитивний вплив фінансової системи на економічне зростання [9]. 

Зокрема, Р. Кінг і Р. Левайн одними з перших сформулювали питання: чи 

можна, виходячи з наявного рівня розвитку фінансової системи, прогнозувати 

динаміку економічного зростання країни. Проведені ними економетричні 

розрахунки дали підстави стверджувати про тісну залежність показників 

зростання (темпів зростання ВВП на душу населення, обсягів основного капіталу 
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та продуктивності праці) від показників фінансового розвитку (фінансова 

глибина, частка приватних банків у кредитуванні, кредити приватному бізнесу, 

відношення кредитів приватному бізнесу до ВВП) [10, с.715]. 

Досліджуючи канали впливу фінансової системи на економічне зростання, 

С. Ягодзінський, А. Тимошенко та А. Козинець відзначають, що розвинений 

фінансовий сектор особливо важливий для галузей, які залежать від зовнішніх 

джерел фінансування, зокрема новостворених та наукоємних [11, с.388]. 

Подібного висновку дійшли й О. Тимошенко та О. Гаврилюк, підкресливши, що 

ефективний розподіл фінансових ресурсів у першу чергу сприяє появі нових 

компаній, а не лише розширенню вже існуючих [12, с.7]. Таким чином, було 

продемонстровано залежність між розвитком фінансового сектору та науково-

технічним прогресом, що виступає основою якісного економічного зростання. 

Останні дослідження, присвячені впливу фінансової системи на 

економічне зростання, дозволяють зробити висновок про нелінійний характер 

цього впливу. Зокрема, виявлено межу фінансового розвитку, після досягнення 

якої роль фінансової системи у стимулюванні економічного зростання поступово 

знижується [13; 14]. Це актуалізує потребу у подальшому дослідженні 

фінансових драйверів економічного зростання в умовах різних моделей 

фінансових систем. У цьому контексті в літературі зазвичай протиставляються 

два основні типи фінансових систем – банківський (континентальний, bank-

based) та ринковий (англосаксонський, market-based) [15; 16]. Для банківського 

типу фінансової системи характерне домінування кредитних інститутів, які 

акумулюють і розміщують значну частину фінансових ресурсів суспільства. 

Банки, виступаючи ключовими посередниками, виконують важливу функцію 

«трансформації строків» фінансових інструментів: забезпечуючи вкладникам 

короткостроковий доступ до їхніх коштів, водночас вони надають позичаль-

никам можливість користуватися ресурсами на середньо- та довгостроковій 

основі. 

На відміну від цього, для ринкового типу фінансової системи більшої ваги 

набувають механізми прямого фінансування, що проявляється у високому рівні 

розвитку первинного та вторинного ринку цінних паперів і провідній ролі 

небанківських фінансових посередників. У країнах із таким типом системи 

(наприклад, США, Велика Британія, Канада) інвестори зорієнтовані на 

вкладення у найбільш прибуткові, часто інноваційні та ризиковані проєкти, що 

потребує постійного моніторингу фінансового стану об’єктів інвестування. Це 

стимулює конкуренцію між компаніями та сприяє перетоку фінансових ресурсів 

від менш ефективних до більш перспективних підприємств. 

Проблематика класифікації фінансових систем пов’язана з низкою 

наукових питань: причинами формування банківського й ринкового типів, 

значущістю типу фінансової системи у забезпеченні економічного зростання, а 

також обмеженнями традиційної типології для країн, де ключову роль у 

перерозподілі фінансових ресурсів відіграють бюджетні механізми. 
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Походження типів фінансових систем не має однозначного пояснення. 

Узагальнюючи наявні дослідження, Х. Квок і С. Тадесс виокремили низку 

чинників, які найбільше впливають на формування тієї чи іншої моделі 

фінансової системи: 1) рівень невизначеності на фінансових ринках (чим вищий 

ризик, тим більшу вагу отримує банківський сектор), 2) особливості правової 

системи держави, 3) політичні умови, 4) рівень розвитку економіки, 5) 

історичний та культурний контекст країни [17, с.230]. При цьому вважається, що 

економіки з ринковим типом фінансової системи демонструють високі темпи 

зростання лише за наявності гнучкої та ефективної судової системи [7;12]. 

Водночас саме умови функціонування визначають характер і силу впливу 

фінансової системи на економічний розвиток. 

Слід зазначити, що типи фінансових систем можуть класифікуватися й за 

іншими критеріями. Так, Б. Амебль, аналізуючи різні моделі капіталізму, 

виокремив п’ять типів фінансових систем: ринкову, скандинавську, 

континентальну, азійську та середземноморську, кожна з яких має свої 

особливості [18] (табл. 1). 

 

Таблиця 1 

Ознаки типів фінансових систем за моделями капіталізму 

Назва моделі Основні ознаки 

Англосаксонська 

Високий рівень захисту інтересів міноритарних акціонерів; значна 

роль іноземних інвесторів; розвинутість венчурного капіталу, 

ринку злиттів і поглинань; розпорошений корпоративний 

контроль (найяскравіший приклад – США). 

Скандинавська 

Високий рівень захисту приватної власності; значна частка 

інституційних інвесторів; концентрація власності у 

корпоративному управлінні; тісні зв’язки компаній і банків без 

втручання останніх в управління компаніями(приклад – Норвегія). 

Континентальна 

Середній рівень розвитку венчурного капіталу; висока 

концентрація банків; тісні зв’язки компаній і банків із активною 

участю останніх в управлінні (приклад – Німеччина). 

Азійська 

Низький рівень захисту міноритарних акціонерів; активна участь 

банків у корпоративному управлінні; висока конкуренція між 

банками (приклад – Японія). 

Середземноморська 

Обмежений рівень захисту міноритарних та іноземних акціонерів; 

відсутність активного ринку корпоративного контролю (приклад – 

Італія). 

 

Дослідження Б. Амебля продемонстрували, що тип фінансової системи 

суттєво впливає на ключові сфери соціально-економічного розвитку держави: 

товарні ринки, ринок праці, рівень соціального захисту населення, а також 

освітню систему. Ураховуючи багатоманітність умов функціонування, можна 

зробити висновок, що фінансова система будь-якої країни зазвичай поєднує риси 

кількох типів, хоча й тяжіє до певної моделі більшою мірою. 
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Висновки. У ході дослідження було обґрунтовано, що фінансова система 

відіграє ключову роль у забезпеченні економічного зростання, виконуючи 

фундаментальну функцію – розподіл і перерозподіл фінансових ресурсів. Її 

ефективність залежить від структурних і функціональних характеристик, а також 

від здатності поєднувати інституційний і ринковий виміри у забезпеченні 

стійкого розвитку. 

Встановлено, що фінансові драйвери економічного зростання реалізуються 

як через монетарні, так і через немонетарні механізми, які формують інтегровану 

систему стимулювання реального сектору. Залежність між розвитком фінансової 

системи та темпами економічного зростання підтверджується численними 

емпіричними дослідженнями, що вказує на необхідність комплексного підходу 

до оцінювання її потенціалу. 

Особливу увагу слід приділяти балансу між банківською та ринковою 

моделями фінансової системи, які мають власні переваги й обмеження. 

Банківська модель забезпечує стабільність через кредитні інститути, тоді як 

ринкова створює умови для швидкого перетоку капіталу та розвитку 

інноваційних секторів. Універсального типу фінансової системи не існує, проте 

більшість національних моделей поєднує риси різних підходів. 

Зроблено висновок, що ефективність функціонування фінансової системи 

визначається її здатністю адаптуватися до глобальних викликів і внутрішніх 

трансформацій. До пріоритетних завдань віднесено підвищення фінансової 

інклюзивності, розвиток довгострокових механізмів фінансування, модернізацію 

інституційної інфраструктури та підвищення фінансової грамотності населення. 

Реалізація цих напрямів дозволить перетворити фінансову систему на потужний 

драйвер економічного зростання та підвищення рівня економічної безпеки 

держави. 
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